Modelul IS-LLM

Modelul IS-LLM, de asemenea cunoscut sub denumirile de modelul Hicks-Hansen si modelul
echilibrului dublu sau simultan, este un model economic elaborat de economistii John Hicks
si Alvin Hansen in baza teoriei macroeconomice keynesiene. Acest model opereaza cu
marimi economice agregate (nivelul ratelor dobanzii, volumul total de productie, cheltuielile
publice, masa monetara etc.).

Istoria

Modelul IS-LM a apdrut pentru prima data la Conferinta Econometrica petrecutd la Oxford in
septembrie 1936. Roy Harrod, John Hicks si James Meade au prezentat articole continand
modele matematice ale "Teoriei generale a folosirii mainii de lucru, dobanzii si banilor" lui
John Maynard Keynes. Mai tarziu Hicks a prezentat modelul sau in "Mr. Keynes and the
Classics: A Suggested Interpretation" sub denumirea de 1S-LM.

Desi chiar Hicks a recunoscut cd modelul a scapat anumite idei importante ale teoriei
keynesiene, acest model este o buna aproximare in intelegerea lumii reale si ramane a fi
paradigma dominantd in manuale universitare.

Definitii si premise
In contextul acestui model, echilibrul economic este privit ca echilibru pe doua piete:

e piata bunurilor si serviciilor
e piata monetara (sau piata banilor)

Grafic modelul este reprezentat ca intersectia a doua linii/curbe, numite IS si LM.
Principalele marimi variabile ale modelului sunt:

e nivelul ratelor dobanzii — notat prin r
e venitul national — notat prin Y




Modelul IS-LLM este luat In considerare Intr-un context neoclasic, aceasta insemnand ca se
porneste de la salarii flexibile.

Piata bunurilor si serviciilor (Curba IS)

Curba IS ("Curba investitiilor egale cu economisirile") reprezinta toate combinatiile posibile
dintre venit si rata dobanzii care echilibreaza piata bunurilor si serviciilor. Aceasta piatad se
afla in stare de echilibru atunci cand oferta agregata (volumul de productie fabricata intr-o
perioadd) este egald cu cererea agregatd (suma cheltuielilor tuturor agentilor economici
planificate pentru aceastad perioada).

Matematic, aceasta conditie poate fi ilustratd prin urmatoarea egalitate:
1s:. Y=C+T+G+NX

unde C reprezintd cheltuielile de consum, 7 -- cheltuielile de investitii, G -- cheltuielile
bugetare (publice, guvernamentale) si NX -- exportul net (diferenta dintre valoarea
exporturilor si importurilor).

Denumirea IS este istorica (engl. Investment-Savings -- investitii-economii), initial curba IS
reprezenta conditia de echilibru ca egalitate a investitiilor si economisirilor. In ambele cazuri,
in stare de echilibru suma cheltuielilor agregate efective se va egala cu suma cheltuielilor
planificate (sau dorite), fara a provoca modificari neprevazute in marimea stocurilor de
marfuri.

Functia de consum
Cheltuielile de consum depind de doi factori importanti:

e venitul disponibil (diferenta dintre venitul national si suma impozitelor achitate din
el). Aceastd dependenta este pozitiva poate fi masurata prin inclinatia marginala spre
consum, care aratd ce parte din fiecare unitate monetara castigata suplimentar va fi
cheltuita pentru consum. De regula, economiile tarilor dezvoltate se caracterizeaza
prin valori mai mici ale lui IMC.

e rata dobanzii (in primul rand, rata achitata pentru depozite bancare si rata
dividendului pentru actiuni), care reprezinta remunerarea pentru renunfarea la consum
curent in favoarea economisirii. Aceasta dependenta este negativa, adica majorarea
ratelor dobanzii descurajeazd consumul. Deoarece sensibilitatea consumului la
modificarea ratelor dobanzii este foarte mica, aceastd dependenta este deseori
ignorata.

Functia de consum:

ClY;r)=Co+Ciyx (Y =T)—-Cyxr

unde Cleste inclinatia marginald spre consum, adicd sensibilitatea cheltuielilor de consum la

modificarea venitului disponibil, (5coeficientul de sensibilitate a cheltuielilor de consum la
modificarea ratei dobanzii.



Functia de investitie

Marimea cheltuielilor de investitie depinde de costul finantarii, adica de rata dobanzii
achitata pentru imprumuturi sau pentru obligatiuni. Majorarea ratelor dobanzii reprezinta
scumpirea capitalului Tmprumutat si conduce la scaderea activitatii investitionale.

I(}") = .I.[]. - 11 =T
Functia de economisire

Economisirile reprezinta acea parte a venitului disponibil, care nu a fost cheltuitd in perioada
curentd. Respectiv

S=85Y;r)=Y-T-C=-Co+(1-Cy)x(Y —-T)4+Crx*r
Economisirile depind in mod pozitiv de venit si de rata dobanzii.
Cheltuielile guvernamentale si impozitele

Modelul IS-LM trateazi cheltuielile publice ((¥) si impozitele (") ca fiind variabile exogene,
adica determinate Tn afara modelului. Modificarea lor reflecta politica bugerara si fiscala a
statului.

Sectorul extern

Pentru simplicitate, modelul IS-LLM presupune ca economia nationald este una inchisa,
respectiv nu exista exporturi i importuri.

X=M=0

unde _X reprezintd exporturi (venituri din export) si M -- importuri (cheltuieli privind import).
Respectiv balanta comerciald este egala cu zero.

NX=X-M=0
Piata monetara (Curba LM)

Curba LM ("Curba cererii pentru mijloace lichide egale cu masa monetara") reprezinta toate
combinatiile posibile dintre venit si rata dobanzii care echilibreaza piata banilor. Aceasta
piata se afla in stare de echilibru atunci cand oferta de bani (cantitatea de mijloace banesti,
sau masa monetara, in circulatie) este egala cu cererea de bani (cantitatea de bani, de care
agentii economici au nevoie).

Matematic, aceasta conditie poate fi ilustratd prin urmatoarea egalitate:

M
mat— 0
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unde P reprezintd oferta de bani in expr (Y, r ) (de fapt, puterea de cumpdrare a

semnelor monetare aflate in circulatie), iar -- cererea de bani
Teoria de preferinta a lichiditatii

Curba LM se bazeaza pe ipoteza lui Keynes, potrivit careia agentii economici au trei motive
de a pastra activele sale:

e Motivul tranzacfiilor -- la cresterea volumului de productie, respectiv venitului
national, economia are nevoie de o masa monetara mai mare pentru a facilita
tranzactiile de vanzare-cumparare.

e Motivul speculafiei -- daca ratele dobanzii sunt mai mici decat nivelul "normal",
perceput de agentii economici, acestea vor anticipa cresterea lor in viitor si vor amana
plasarea mijloacelor banesti (cumpararea de valori mobiliare sau constituirea
depozitelor bancare), stimuland astfel cererea de lichiditati.

e Motivul precaufiei -- pe langa mijloacele necesare tranzactiilor planificate, orice
agent economic pastreaza o anumita suma de bani pentru tranzactii neprevazute.

Cantitatea de lichiditati ceruta depinde de:
e venit (Y) -- cu cresterea venitului creste cererea de bani pentru tranzactii;
e rata dobanzii (r) -- cu cresterea ratelor dobanzii agentii economici transforma
lichiditatile sale 1n active generatoare de dobanda (obligatiuni sau depozite bancare),

micsorand astfel cererea speculativa de bani.

Matematic cererea de bani poate fi ilustrata astfel:

-
unde L “ | ?“jJ reprezintd cantitatea de bani solicitata, LT—— cererea tranzactionala, Ls——
cererea speculativa si Lip-- cererea de bani din motive de precautie.

Oferta de bani

Modelul presupune ci oferta de bani (M), adici cantitatea de bani efectiv aflati in circulatie,
este stabilitd de banca centrala in mod exogen. In conditii de echilibru oferta de bani
corespunde cererii.

M = Lp(Y) + Ls(r) + Lp

Influenta pe care o are statul



Cresterea cheltuielilor statului

Croweding O

Atunci cand statul insusi apare pe piata bunurilor ca si consumator, curba IS se deplaseaza
inspre dreapta. In functie de situatia in care se afli curba LM, acest lucru poate insemna o
crestere a venitului populatiei, Y si a ratei dobanzii, . Aceasti forma de politici fiscala
expansivi se mai numeste si deficit spending. In cazul unei politici fiscale contractive,
statul isi reduce cheltuielile, curba IS se deplaseaza inspre stanga, veniturile populatiei si rata
dobanzii scad, iar deficitul bugetar se micsoreaza.

Daca populatia mareste ,,casa de speculatii* (situatie in care sunt detinuti bani, pentru a
putea fi folositi atunci cand dobanda sau cursul obligatiunilor sunt mai atractive), atunci
deficit spending reactioneaza ca si o impulsionare a economiei. Acest lucru este sustinut prin
faptul ca se instituie multiplicatorul (in acest caz, multiplicatorul cheltuielilor statului).

Eficienta multiplicatorului se poate explica simplu: daca cererea guvernamentala creste (pe
piata bunurilor 1n acest caz), atunci creste si productia. Daca productia creste, firmele au
nevoie de mai multi angajati. Noii angajatii primesc un salariu pe care, partial, 1l consuma
(depinde insa de inclinatia marginala spre consum). Consumul in plus care apare astfel,
initiaza inca o crestere a productiei, ceea ce inseamna ca va fi nevoie de noi angajati care la
randul lor vor avea un salariu pe care vor putea sa-1 cheltuiasca...

Aceasta idee a indatorarii statului nu 1i apartine, asa cum s-a presupus de mai multe ori, lui
Keynes, ci lui Abba P. Lerner, Keynes a postulat economisirile descrise mai inainte.
Deoarece deficit spending (deplasarea Inspre dreapta a curbei IS) reprezinta o Indatorare a
statului, ar trebui ca datoriile sa fie platite din taxe mai mari, atunci cand economia e prospera
(surplus saving). Statul practica astfel o politicd economica anticiclicd, pentru a nivela
oscilatiile conjuncturale. Daca populatia detine doar ,,casa de tranzactie (cantitatea de bani
necesara cumpararii bunurilor), atunci aceasta politica are ca urmare, din cauza pozitiei
verticale a curbei LM, faptul ca dobanda creste, iar veniturile populatiei raman la fel. Acest
efect se numeste de dislocare, de compensare, evictiune sau inlaturare (crowding out) a
cereril de investitii private de cdtre cererea statului.

Critici



Un venit crescut al populatiei, cauzat de politica de cerere guvernamentala, nu conduce
neapdrat intr-o masura doritd la o crestere economica mai mare si la scdderea somajului.
Acesta este cazul 1n care cel putin o parte din bani sunt economisiti de catre populatie sau
cand se consuma bunuri care nu influenteaza cererea de noi locuri de munca. Aceasta
problema a fost recunoscuta si de Keynes si de aceea s-a propagat cresterea consumului
statului ce poate fi condus Tnspre domenii care necesitd munca intensiva.

Deoarece nu se poate media politic faptul ca in perioade de crestere economica (Boom-uri)
trebuie economisit, pentru a putea fi achitate datoriile, acest model conduce 1n practica la
cresterea continud a datoriilor statului, ceea ce nu poate constitui 0 acuza numai la adresa lui
Keynes.

Mult discutatd este si teoria dezvoltata de Milton Friedman a asa- numitelor ,,Time

lags* (intarzieri), pentru care a primit in anul 1976 premiul Nobel pentru economie. In
conceptia lui Friedman trece atat de mult de la declinul consumului pana la functionarea
programelor de cerere guvernamentald, incat conjunctura isi revine de cele mai multe ori, de
la sine si se afla intr-o faza de crestere (Boom). Prin consumul guvernamental crescut,
conjunctura se supraincalzeste si se ajunge la inflatie.

Legaturi utile

e http://www.egwald.com/macroeconomics/basicislm.php - An On-line, Interactive IS-
LM Model of the Canadian Economy.



