Lesourne-Leban

Ludwig

Van Hilten

Variabile de
comandi

I — valoarea investitiilor
L — numirul de angajati
D — valoarea dividendelor

I — valoarea investitiilor
F — valoarea imprumuturilor

I — valoarea investitiilor
D — valoarea dividendelor

Variabile de |K — valoarea totald a X - valoarea capitalului propriu (K — valoarea totald a
stare capitalului (valoarea actiunilor) capitalului
X — valoarea capitalului X . X — valoarea capitalului
propriu (valoarea actiunilor) }/, valoarea capltalAulul . propriu (valoarea
imprumutat (datoria firme) actiunilor)
Variabile |Y — valoarea capitalului K — valoarea totala a capitalului |Y — valoarea capitalului
rezultative |imprumutat D - valoarea dividendelor imprumutat
Orizont de |infinit finit: T finit: T'
timp
Criteriu de |Suma actualizatd a Suma actualizatd a dividendelor |Suma actualizati a
performanti |dividendelor plus valoarea finald actualizati a |dividendelor plus valoarea
o . capitalului propriu: finald actualizatd a
J‘ e " D(t)dt T T capitalului proptiu:
0 I e'D@)dt + e x| o .
0 [ e D@t +
e xm
Parametrii |/ - revenirea actionarilor 7 - revenirea actionarilor 7 - revenirea actionarilor
modelului |f— cota impozitului pe profit |f— cota impozitului pe profit |/ — cota impozitului pe
w— salariul mediu r— rata dobanzii pe piata profit
r— rata dobanzii pe piata creditelor r— rata dobanzii pe piata
creditelor a — rata amortizarii creditelor
a — rata amortizarii b —amortismentul = & g — productivitatea medie
k — cota maxima a capitalului |7 — cota din profit alocati a capitalului
imprumutat fatd de capitalul |investitiilor |p — pretul produselor
propriu 4 — cota maxima a capitalului firmei
imprumutat fatd de capitalul a — rata amortizarii
propriu 4 — cota maxima a
capitalului imprumutat
fatd de capitalul propriu
Resticfii | X (1) < K (1) < (1+ k) JKO = X0 +Y0 X)) <K@ <+
0<D(@)< l)max 1) < mRK®) —a K@) - YD) |0< D(t) < l)max
+ a:X() + F() (din D) > 0)
L SIOST, | I <1<,
Functia de |0 = fK,[) 10 =AK) 10 = q K()
productie
Venitul |R = fQ) — strict crescitoare| &= S = fQ) — strict
firmei si concava R=fK) crescitoare §i concavi

OR(1) _ 9°R(1) »
oK(1)  9*K(r)

s(@)>0
57(Q)<0

5(0)>0=0>0




